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Die Suche nach den perfekten Punkten

Ob ein Portfolio in fiinf Jahren Verluste bringt oder doch satten Gewinn, kann niemand berechnen. |
Die Wahrscheinlichkeit dafiir soll eines der gréBten heimischen Forschungsprojekte exakter errechnen helfen.

REGINA REITSAMER

SALZBURG (SN). Das Casing in
Monte Carlo wird auch das
dsterreichische Forscherteam
nicht knacken — und damit auch
nicht die zuletzt heift diskutierten
Finanznéte der heimischen For-
schungsférderung losen. Was die
Mathematik betreffe, kénnte das
Ergebnis der Forschung aber
durchaus in die Geschichte einge-
hen, sagt Gerhard Larcher, Chef
der Finanzmathematik an der Uni
Linz und gebiirtiger Salzburger,
durchaus selbstbewusst.

Dem Team um Larcher ist es ge-
lungen, unter dem Namen ,,Quasi-
Monte-Carlo-Methode® eines der
bestdotierten Forschungsprojekte
in Osterreich an Land zu ziehen:
4,1 Millionen FEuro wird der
osterreichische  Wissenschafts-

fonds (FWF) in den kommenden
vier Jahren in das Projekt inves-
tieren. ,,Wir konnen damit 20 zu-
siatzliche Wissenschafter beschif-

Vieles in Wirtschaft
oder Medizin lasst sich
nicht exakt berechnen.

Gerhard Larcher, Mathematiker

tigten”, betont Larcher. Die be-
reits in Aussicht gestellte Verlin-
gerung um vier Jahre konnte
angesichts der derzeitigen Diskus-
sionen um Streichungen von Mit-
teln freilich infrage stehen.

Das Ziel der Wissenschafter:
mithilfe der Quasi-Monte-Carlo-
Methode  Wahrscheinlichkeiten
deutlich exakter berechnen zu
konnen. Dabei kann es um die
Wahrscheinlichkeit gehen, dass
ein Portfolio in fiinf Jahren an
Wert zulegt, oder um medizini-
sche Anwendungen, zum Beispiel,
an welchen Stellen Strahlenthera-
pie am effektivsten ist, um die
Wahrscheinlichkeit zu erhéhen,

den Tumor zu vernichten und da-

bei sensible Organe zu schiitzen.
Der Name komme tatsichlich
vom Casino, erklirt Larcher. Die
bereits in den 1950er-Jahren ent-
wickelte Monte-Carlo-Methode
besagt, dass etwa das Wasservolu-
men eines Sees besser berechnet
werden kann, wenn man nicht
exakt alle zehn Meter die Tiefe des
Sees misst und dann den Durch-
schnitt errechnet, sondern diese
Messpunkte — wie im Casino — per
Zufallsgenerator wihlt. Die Qua-
si-Monte-Carlo-Methode wurde
dahingehend verbessert, dass man
diese Punkte nur noch ,.quasi“ zu-
fallig wiihlt, weil man vorher eine
gewisse Vorauswahl trifft und da-
mit noch exaktere Wahrschein-

lichkeiten berechnen kann, wie .

Larcher sagt. ,Das ist wie bei
einer Umfrage, wenn man die Be-
fragten nicht nur zufillig aus-
wihlt, sondern vorher sagt, es
miissen etwa die Hilfte Minner
und die Hilfte Frauen seien, dann
noch mehr Wiener als Vorarlber-

" ger und einige aus jeder Alters-

schicht. Wenn man erst dann per
Zufall auswiihlt, bekommt man die
reprasentativsten Ergebnisse.”
Vieles in der Wirtschaft, der
Physik oder der Medizin lasse sich
eben nicht exakt berechnen, son-

Reiner Zufall oder doch errechnet? In der Wahrscheinlichkeitsrechnung zahlt beides.

dern nur durch komplexe Simula-
tionsmodelle, betont Larcher.
Grundlage dieser Arbeit sei auf-
wendige Vorarbeit. Auf das Risiko
eines Portfolios umgelegt, bedeu-
te das etwa, alle Parameter zu be-
riicksichtigen, die die einzelnen
Produkte des Portfolios beein-
flussten, wie die Entwicklung dér
Zinsen oder der Wihrungen zu-
einander. Wie die tatsichliche
Entwicklung dann ausfalle, konne
man nicht wissen. Hier komme
die reine Zahlentheorie ins Spiel,
um durch bestmégliche Simulati-
on bessere Wahrscheinlichkeiten
zu errechnen. So habe sich etwa

gezeigt, dass die Ergebnisse exak-
ter seien, wenn man die Millionen
Punkte, die als Grundlage zur Be-
rechnung der Wahrscheinlichkeit
dienten, nach der mathematischen
Zahl 7 (Pi) auswihle. ,,Warum, das
miissen wir noch herausfinden.”
Auch konstruierte Zahlen kénn-
ten zu einer besseren Verteilung
der Punkte fithren. Zwei Drittel
der Forschungsarbeit — an der
mehrere dsterreichische Universi-
titen und Forschungseinrichtun-
gen beteiligt sind — seien reine
Mathematik, ein Drittel prakii-
sche Anwendung. Hier erhofft
sich Larcher langfristig sehr kon-
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krete Verbesserungen, etwa bei
der Berechnung des Kreditrisikos
von Banken. Beim Risikomanage-
ment setzten die meisten auf ein
von JP Morgan entwickeltes Sys-
tem, das beruhe bisher rein auf
der Monte-Carlo-Methode. -
Wie hoch die Wahrscheinlich-
keit ist, dass es doch mehr Geld
fiir die Forschung gibt, dariiber
wagt selbst Wahrscheinlichkeits-
experte Larcher keine Aussage.
Klar errechnen kann er, dass man
das Casino nie knackt. ,Jm Casino
verlieren Sie immer. Die einzige
Chance ist, selbst die Rolle des
Casinos zu itbernehmen.“



